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Sammanfattning

Betalningsberedskap och likviditet
Kommunens bankkontolikviditet uppgér till 276 mnkr per den 31 augusti 2021 (+203)" och
outnyttjad checkkredit uppgér till &r 600 mnkr (600)

Koncernkontot har en likviditet pa 1 095 mnkr och checkkrediten 2,1 mdr (inklusive kommunens
kredit) &r outnyttjad. Koncernkontot har dessutom likvida placeringar pa 240 mnkr (426).

Koncernens likviditet dr god och inrdknat outnyttjad checkkredit och kommunens likvida
placeringar sa dr koncernens betalningsberedskap mycket god.

Lan och borgensatagande
Kommunen har totalt 900 mnkr i 1&n (400). Ldneram for 2021 uppgar till 1 133 mnkr. Kommunens
lan &r forhallandevis sma jamfort med kommunens finansiella tillgéngar.

Koncernbolagens lan uppgér till 18 324 mnkr (20 280). Laneramen for 2021 uppgar till 25 133
mnkr. Av koncernens l&n dr 17 753mnkr med borgen fran kommunen.

Placeringar

Kommunens placeringar har 6kat med 804 mnkr sedan 31 december 2020 och uppgér nu till 10 446
mnkr (9 419) koncernkontots likviditetsplaceringar ordknat. Av férdndringen i langsiktiga
placeringar ar 222 mnkr hénforliga till att portfoljen Svriga obligationsplaceringar integrerats med
langsiktiga placeringar under aret.

Efter ett starkt forsta halvar pa borsen har risken i portféljen dragits ner. Under juli manad har
andelen av portfoljen i globala och svenska aktier minskat och andelen i rdntor okat.

Internkontroll, avstdmning mot riktlinjer, manadens transaktioner

e Placeringarna foljer kommunstyrelsens beslutade max- och miniminivaer.
e Samtliga placeringstransaktioner under perioden har granskats av Back Office.
Ekonomidirektor samt Budgetchef har informerats/tagit del av samtliga transaktioner.

Finansiella nyckeltal

Kommunens placeringar mnkr Kommunens/koncernens Ian mnkr
- L. Portfélj 2021-08-31  2021-03-31  2020-12-31 For. &r
Portfolj 2021-08-31 2021-03-31  2020-12-31 For. ar
T—— Kommun 900 600 400 300
angsiktiga
placeringar S 2t es =00 Koncernen 19 224 Na 20 280 -1056
Pensionsmedel 2177 2072 1951 226 Likviditet pa bankkonto mnkr
. Kredit
Koncernkontots Belopp Bankkonto  Bankkonto For. ar 2021-03-31
. 2 &Y 426 -185 mnkr 2021-08-31  2020-12-31
placeringar
Marknadsrisk mnkr Kommunen 240 203 37 600
Aktier Aktier Rantor Réntor Koncernen 1095 390 705 2100
Portfolj
20 % -20% 1% -1%
Marknadsdata procentuell forandring
Kommunens — - =
R P 405 -405 69 -69 Tillgéngsslag? 2021 helar 2021 mars 2020 helar
placeringar
Sv. aktier 32,22 % 8,21% 14,83 %
Globala aktier 22,84 % 6,99 % -0,07%

Anm. Féréndring i koncernkontots placeringar speglar inte férandringar i marknadsvérden utan huvudsakligen foréndring i hur stor del av
likviditeteten som for tillféllet &r placerad i réntebérande vérdepapper.

! Inom parentes vérdet per 31 december 2020
2 Fler marknadsnoteringar finns i appendix



Finanschefens kommentar

Finansaret 2021

Den positiva utvecklingen pa finansmarknaderna fortsitter under 2021. Borser har stigit kraftigt och
langa réntor har stigit nagot. Smittspridningen av Coronaviruset har minskat och det ekonomiska léget
har forbittrats. Inflationstrycket i Sverige ar fortfarande mattligt och de langsiktiga
inflationsforvantningarna ligger strax under Riksbankens inflationsmal pa 2 %. Riksbanken beslot 1
juli att hélla styrrantan oférdndrad pa 0 % och prognosen ér en oforédndrad rénta fram till kvartal tre
2024. Riksbanken aviserade ocksa att man ska fortsitta att kopa obligationer till ett belopp om 68 mdr
SEK, (ramen for 2021 uppgér till 700 mdr). Riksbankens fortsatta stimulanser innebér att pengar &r
fortsatt billiga och att tillgangspriser i aktier, fastigheter mm far fortsatta stod av penningpolitiken.

Avkastningen i placeringsportféljerna

Kommunens placeringar har utvecklats mycket positivt under érets tre forsta kvartal mest beroende av
den goda borsutvecklingen men &ven rantebérande tillgangar stigit i varde. Marknadsvérdet pa
placeringsportfoljerna har stigit med ca 804 mnkr, (8,3%) vilket motsvarar drygt tre ars budgeterad
avkastning. Den langsiktiga placeringsportf6ljen har underpresterat nagot, 0,38 %, jaimfort med
normalportfoljen, det vill sdga jamforelseportfoljen. Pensionsmedel har Gverpresterat med 0,85 %
jamfort med normalportfoljen. Sammantaget har placeringsportfoljerna nira nog levererat samma
avkastning som normalportf6ljerna sammantaget.

Placeringsportfolj Avkastning portfolj Avkastning
normalportfolj

Langsiktiga placeringar 7,51 % 7,89 %

Pensionsmedelsplacering 11,58 % 10,35 %

Risken i placeringsportféljerna

Vi har sélt aktiefonder, bade 1 Langsiktiga placeringar och i Pensionsmedelsplaceringar. Syftet var att
sdkra en del av den upparbetade vardedkningen och samtidigt minska risken. Forséljningar har fatt
effekt pé risken. Den Langsiktiga placeringsportfoljerna risk dr 5 % jamfort med mélrisken 5-7 %
Pensionsmedelsplaceringens risk har ocksé minskat tack vare forséljningar av aktiefonder och uppgér
nu till 6 % med 6-8 % som malrisk. Riskmaéttet for placeringsportfoljerna beskriver en manatlig
variation i avkastning omréknat till en arlig variation vilket korresponderar mot kommunens budget
som ocksa planeras pa arsbasis.

Tabellen nedan redovisar vardeférdndringen per portfolj forsta kvartalet 2021. De tva
mittenkolumnerna utgdr prognos for kommande helér, bésta respektive simsta utfall. Utfallen baseras
pa risken i portfoljerna den senaste 12-manadersperioden.

Langsiktiga placeringar har hittills 1 &r stigit med 578 mnkr. P4 kommande helér forvéntas utfallet
hamna i intervallet minus 65 mnkr till plus 1 221 mnkr. Pensionsmedel har hittills stigit med 226
mnkr. P4 helér forvintas utfallet hamna mellan plus 99 mnkr och plus 353 mnkr.

Placeringsportfolj Vardefoérandring Forvantat positivt Forvantat negativt Budget 2021
januari-aug 2021 utfall mnkr utfall mnkr
mnkr 12 man 12 man
Langsiktiga placeringar* 578 643 -643 190
Pensionsmedelsplacering 226 127 -127 54

* Inklusive avkastning fran portfélien Ovriga obligationsplaceringar som har integrerats med Langsiktiga placeringar under aret.
Forslag pa kommande atgarder

Givet att en ny placeringsstrategi ska inforas ar det &r lampligt att ytterligare minska risken 1
portfdljerna genom att silja aktiefonder och placera i rintebiarande vérdepapper.



Kommunens och koncernens lan

Kommunens lan

Per 31/8 har kommunen 900 mnkr i lan. Kommunens l&neram uppgér till 1 133 mnkr. Vid kommande
arsskifte kommer en stor del av ldneramen att vara utnyttjad.

Snittriantan pé lanen inklusive riantesdkringstransaktioner i rinteswappar uppgar till 0,233 %. Vi avser
att ersitta kort finansiering med négot eller nagra l&n med l&ng réntebindnings- och
kapitalbindningstid. Detta kommer att 6ka rantekostnaderna men minska risken (variationen i
lanekostnaderna). Prognosen for lanekostnader helér 2021 uppgér till 1,8 mnkr.

Lénen &r relativt placeringsportfoljerna smé och kostnaden for kommunens l&n far d& marginell
paverkan pa finansnettot. Givetvis okar lanens paverkan pa kommunens ekonomi i takt med att
laneportfoljens storlek okar.

Kommunens lan Lan mnkr Snittranta % Rantebindning ar Kapitalbindning ar

2021-08-31 900 0,233 4,28 3,28

Koncernens lan

Koncerns l1an har minskat med cal 056 mnkr sedan arsskiftet. Det dr framst Stdngastaden som minskat
sin laneskuld.

Béde kommunen och vissa av koncernbolagen har refinansierat gamla 1&n under perioden, det har inte
varit nagra problem att 1ana till gdllande marknadspriser.

Laneramen uppgar till 25 133 mnkr.

Laneskuld Laneskuld Forandring Varav
Belopp, mnkr 2021-08-31 2020-12-31 laneskuld Kommuninvest
Linkdpings kommun 900 400 500 100
Tekniska Verken inkl. MSE 2621 2784 - 163 1250
Lejonfastigheter 3800 3 650 150 1 800
Stangastaden 3716 5496 -1780 1900
Sankt Kors 2019 1819 200 0
ResMex 92 92 0 0
Stadshus AB 6 076 6 039 37 2900
Summa 19 224 20 280 -1 056 7 950

Kommunens borgensatagande

Kommunens borgensatagande for koncernbolagens lan har minskat under 2021. Omfattningen
har god marginal till den beslutade lan och borgensramen.

Borgensramen uppgér till 25 133 mnkr.

Kommunens borgensatagande mnkr 2021-08-31 2020-12-31 Forandring mnkr

Kommunens borgensatagande 17 753 19 236 -1483

Kommunens och koncernens likviditet

Likviditeten &r for ndrvarande tillfredstillande, bade for kommunen® och koncernen.

Likviditet 2021-08-31 2021-08-31 2020-12-31 2020-12-31
Belopp, mnkr Bankkonto Outnyttjad kredit Bankkonto Outnyttjad kredit
Kommunens likviditet 276 6004 203 600
Koncernens likviditet® 1 095* 2100 412 1500

3 Baserat pa kommande inbetalningar och planerad upplaning
# Kommunens kredit ingér i koncernvalutakontots kredit
3 Exklusive likviditetsplaceringar cirka 240 miljoner kronor



Marknadsvarden placeringar

Marknadsvirdena for kommunens placeringsportfoljer, (exklusive koncernkontots placeringar) har
okat hittills under aret med 804 mnkr. Av fordndringen i langsiktiga placeringar dr 222 mnkr
hénforliga till att Gvriga obligationsplaceringar integrerats med langsiktiga placeringar under arets
forsta kvartal. Avkastningen 6verstiger nu helarsbudget.

Risken i portféljen har minskats genom forséljning av aktiefonder som stigit mycket i viarde och
istéllet placerats 1 obligationer med 1&g risk. Portfoljrisken har pa sé vis reducerats till priset av att man
avstér fran mojlig vérdetillvéxt resten av aret.

Placeringsportfoljerna 2021-08-31 mnkr 2020-12-31 Forandring mnkr Uttag mnkr 2021
Langsiktiga placeringar 8 268 7 468 800 0
Pensionsmedel 2177 1951 226 0
Summa placeringar 10 445 9419 1026 0
Koncernkontots placeringar® 240 426 -186 Inte tillampligt
Totalt placeringar 10 685 9 845 840 Inte tillémpligt

For mer detaljerade marknadsvérden se Appendix.

Kommunens finansnetto 31/8 2021, kommentar

Placeringsportfoljernas resultat

Kommunens bokforda finansnetto per 31/8 ger ingen fingervisning om utfall pé helarsbasis. Det beror
delvis pa att orealiserad virdedkning i placeringsportfoljerna bokfors forst per 31 augusti och sedan
31:a december.

Helarsprognosen ar baserad pa aktuellt marknadsvérde, for att resultatet inte ska avvika fran den
forutsétter det att de finansiella marknaderna ligger pad samma nivé som per den 31 augusti nér aret ar
slut.

Placeringsportfolj Vardeférandring Forvantat utfall Budget 2021
januari-augusti mnkr heldr 2021 mnkr

Langsiktiga placeringar 578 595 190

Pensionsmedelsplacering 226 226 54

For 6vrig information om finansnettot hdnvisas till kommunen delarsrapport

Avslutade och planerade aktiviteter 2021

Avslutat:
e Nytt avtal om dkad checkkredit pa koncernkontot, nu totalt 2,1 mdr.
o Lan och borgensram for 2021, revidering av Koncernens Finanspolicy, Riskinstruktion,
Kommunens Finansregler och kommunens Riskinstruktion

e Byte av struktur for koncernkontot till s& kallad GCP, Global Cash Pool
e Upphandling av externa lanel6ften for vidareformedling till koncernbolagen
e Reviderade avtal avseende koncernkontokrediter mellan kommunen och koncernbolagen.
e Systemfunktionalitet for bokforing av orealiserade marknadsvirden
Pausade

e Nya placeringsriktlinjer for Langsiktiga placeringar och Pensionsmedelsplaceringar, vi
avvaktar beslut i Strategiskt Utskott.

6 Storleken pé koncernkontots placeringar beror av aktuell 6verskottslikviditet, det &r dé inte relevant att méta forédndring i
marknadsvirde da uttag och insdttningar sker 16pande allt efter aktuell likviditetssituation



Appendix

Avstamning mot placeringsriktlinjer

Placeringsriktlinjerna utgor strategin i forvaltningen och har stor paverkan pa avkastning och risk.
Kommunstyrelsen beslutar om placeringsriktlinjerna minst en gang per mandatperiod.
Tillgdngarna och transaktionerna i samtliga portfoljer ar kontrollerade av Back Office.

Langsiktiga placeringar
Inga uttag har gjorts under 2021.

Marknadsvirden och avstimning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

- Marknadsvérde Procent av A O 0 0
Tillgangsslag 2021-08-31 mnkr totalportfdljen Min % Normal % Max %
Rantebarande inklusive kassa 5900 71,43 60 % 64 % 100 %
Svenska aktiefonder 960 11,62 0% 18 % 35 %
Globala aktiefonder 1068 12,93 0% 9% 35 %
Hedgefonder/Specialfonder 333 4,03 0% 9% 15 %
Totalt placeringar 8 260 100 % 100 %

Ovriga tillgangar
Upplupna fordringar 8
Totalt tillgangar 8 268
Tillgangar foljer gdllande placeringsriktlinjer.
Risk, fordindring av marknadsvirde vid forindringar i marknadspriser
Marknadsrorelse Rantor +1 % eller -1 % Borsen +20 % eller -20 %
Marknadsvarde, mnkr +69/-69 +405/-405

Om réntan pa samtliga rintebarande tillgdngar stiger eller sjunker med 1 % sé sjunker eller stiger
vérdet pa tillgdngarna med 69 mnkr. Om aktieplaceringar stiger eller sjunker med 20 % Okar eller
minskar vérdet pa placeringarna med 405 mnkr.

Pensionsmedelsplaceringar

Sedan 1997 sitter kommunen av medel for att ticka en del av framtida pensionsutbetalningar.
Avkastningen pé medlen tas ut fran portfoljen och avlastar kommunens driftsbudget.
Kommunfullméktige beslutar arligen om nya avséttningar och uttag fran pensionsmedelsforvaltning.

Inga uttag har gjorts under 2021.

Marknadsviirden och avstimning mot placeringsriktlinjerna, KS 2017-04-18 § 188

Marknadsvarde Procent av
Tillgangsslag 2021-08-31, mnkr  totalportfoljen Min % Normal % Max %
Rantebarande
inklusive kassa 1339 61,6 % 50 % 60 % 100
Svenska aktiefonder 657 30,2 % 15 % 25 % 35
Globala aktiefonder 115 53 % 0% 10 % 35
Hedgefonder 65 3% 0% 5% 10
Totalt 2175 100 % 100 %
Ovriga tillgangar’ 2
Totala tillgangar 2177
Uttag 2021 0

7 Upplupna réntor och intjanade men dnnu inte utbetalda rabatter



Tillgangar foljer gdllande placeringsriktlinjer.

Risk, forindring av marknadsviirde vid forindringar i marknadspriser

Marknadsrorelse Rantor +1 % eller -1 % Borsen +20 % eller -20 %

Marknadsvarde mnkr +15-15 +154/-154

Placeringar av koncernkontots likviditet

Koncernkontots dverskottslikviditet ska placeras i rintebérande tillgdngar med 1&g risk. Syftet &r att {2
en viss avkastning pa placerade medel, en avkastning som Gverstiger bankkontots inlaningsranta som
for nirvarande ar 0 %. Placeringar avkastar ca 1,0 %

Marknadsvarde Procent av
Tillgadngsslag 2021-08-31 mnkr totalportfoljen Min % Normal % Max %
Rantebarande inklusive kassa 24 100 % 100 % 100 % 100 %
Totalt placeringar 4 100 % 100 %
Ovriga tillgangar
Upplupna fordringar 0
Totalt tillgangar 241

Anvandning av derivat och ranteswappar
Enligt finansreglerna ska kommunen anvidnda derivat i syfte att uppna 6nskad riskexponering pa ett
kostnadseffektivt sétt.

Kommunen har déarfor ingatt swapavtal, kommunen betalar fast rdnta och erhalla rorlig rénta i syfte att
forlanga rantebindningstiden i skuldportfoljen. Réntekostnaden redovisas tillsammans med
lanekostnaden som lanens “snittridnta”, se avsnitt kommunens lan.

Valutaexponering

Kommunen tar inga aktiva valutapositioner och dr dérfor inte direkt exponerad mot kursrorelser i
valutamarknaden.

Samtliga upptagna lan dr i svenska kronor.

Placeringsportfoljerna har investerat i en fond med europeiska obligationer som noteras i EUR.
Fonden sékrar valutarisken sa att placeringens avkastning dr oberoende av hur den svenska kronan
handlas mot EUR.

En del av kapitalet placeras i globala aktiefonder, fonder som koper utléndska aktier och som handlas i
annan valuta dn i svenska kronor. Dessa placeringar medfor darfor en indirekt exponering mot andra
valutor. Valutarisken beaktas vi val av strategisk portfoljkomposition det vill sdga hur stor andel
globala aktier som portfoljen ska innehélla.

Generellt giller att forekomsten av globala aktier i en blandad portf6lj 6kar diversifieringen och
minskar risken, variationen i avkastning. Minskad risk betyder att avkastningen blir mer stabil.

Marknadsdata

Riksbanken

Riksbankens styrrdnta har varit negativ eller noll procent sedan februari 2015. Vid Riksbankens méte i
juli 2021 beslots att styrréntan ska vara ofordndrad pé 0 procent.

Riksbanken kommer ocksé att fortsdtta att kopa tillgangar, 68,5 mdr inom den beslutade ramen om
max 700 mdr kronor.

Riksbanken prognostiserar styrrénta till 0 %, atminstone fram till kvartal tre 2024.

Styrrintan, riksbankens estimat fran den

Riksbanken reporanta, 2021 2021 2021 2023 2024
Kvartalsmedelvarden % kvartal 2 kvartal 3 kvartal 3 kvartal 3 Kvartal 3

Reporéntan 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00



Kalla Riksbanken

Ovrig marknadsdata

Avkastning
S&P 500, aktier USA, YTD® 20,41 %
EuroSTOX 50, europeiska aktier, YTD 18,12 %
Svensk statsobligation 10 &r, momentan® 0,16 %
Sv, borsen SIXPRX 32,22 %
Ordlista
Duration
Genomsnittlig 16ptid pa samtliga kassafloden i en obligation
STIBOR

Stockholm Interbank Offered Rate ar en daglig referensrdnta som berdknas som ett aritmetiskt
medelvirde av de rdntor som bankerna SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken, Swedbank och Danske
Bank staller till var for utlaning i svenska kronor.

Penningpolitik
Atgirder som en centralbank vidtar for att uppritthalla prisstabilitet i ekonomin.

Styrrénta
Réntor som en centralbank sétter i penningpolitiskt syfte. I Sverige ar det repordntan samt in- och
utlaningsréntan till banksystemet.

Reporénta

Riksbankens viktigaste styrranta genom vilken Riksbanken kan styra de korta marknadsridntorna med
avsikt att paverka inflationen. Bankerna betalar repordnta nér de lanar pengar i Riksbanken via
Riksbankens repotransaktioner. Vid tillféllen d& bankerna placerar pengar i Riksbanken kan de i stillet
kdpa riksbankscertifikat. Bankerna erhaller reporénta vid placering i riksbankscertifikat.
Hoégkonjunktur

Den ena fasen i en konjunkturcykel, i regel priglad av hog sysselséttning, stor investeringsaktivitet
och stigande priser. Motsats: lagkonjunktur eller recession.

Inflationstryck
Allménna prisokningar som gor att pengarnas virde minskar, det vill séga att man kan kopa férre varor
och tjénster for samma méngd pengar. Motsatsen &r deflation.

Riksbankens direktion

Sex ledamoter som utses av riksbanksfullméiktige med mandatperioder pé fem eller sex ar. Direktionen
ansvarar for Riksbankens verksamhet och fattar beslut om penningpolitiken, fragor om finansiell
stabilitet, marknadsoperationer och betalningsvésende.

Centralbank

Institution som ansvarar for penningpolitiken i ett land eller valutaomrade, det vill séga faststéller en
rénta for att bevara vérdet pa pengar. En centralbank ansvarar normalt &ven for att stabiliteten i
betalningsvasendet kan upprétthallas och ger ut kontanta betalningsmedel. Riksbanken &r Sveriges
centralbank. I andra ldnder kan centralbanker ocksa ha andra uppgifter, till exempel ansvara for den
finansiella tillsynen eller forvalta statsskulden.

Swapavtal
Avtal som tva parter ingar for att byta ut en valuta eller en rédnta mot en annan valuta respektive rinta
under en i forvig bestdmd tidsperiod och i enlighet med vissa villkor.

Obligation

8 YTD Year to date avkastning hittills i ar
 Momentan betyder hor 16pande, avkastning frin och med rapportdatum



10

Réntebdrande 16pande skuldforbindelse som kan ges ut av staten, kommuner, kreditmarknadsbolag,
hypoteksinstitut eller storre foretag. En obligation har lang 16ptid, minst ett ar. Obligationens
nominella belopp aterbetalas nar 16ptiden gatt ut, och under tiden far innehavaren av obligationen
periodiska utdelningar (rdntor).

Rénterisk

Risken for att virdet pa ett rantebarande vardepapper sjunker till foljd av att marknadsriantorna stiger.
Likviditet

Matt pa ett foretags eller en organisations betalningsforméga pé kort sikt. Kan dven beskriva hur
snabbt det dr mojligt att omsétta en tillgang i pengar.
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